Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe abril 2016 - (en millones de toneladas)

Sin correcciones de importancia, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé su informe mensual de Oferta y Demanda
de Granos.

En lo referente a existencias mundiales, dato que concentraba las miradas de los operadores privados, el USDA incrementé en 2 millones de
toneladas las de maiz y trigo, y practicamente mantuvo sin cambios las de soja.

Por otra parte, el organismo estadounidense incrementé ligeramente su estimacién de produccién de soja y maiz en la Argentina.

Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA (en millones de tn)
Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos
Concepto 2014/15 2015/16 Variacion

Oferta y Demanda Mundial de Trigo
2014/15 2015/16

Variacion

Concepto

Produccion 2.507,65 2.465,11 -1,70% Producciéon 725,44 733,14 1,06%
Oferta Total 3.020,29 3.027,20 0,23% Oferta Total 919,36 947,94 3,11%
Comercio 293,70 368,97 25,63% Comercio 164,07 163,13 -0,57%
Usos 2.458,20 2.452,66 -0,23% Consumo 704,56 708,69 0,59%
Stocks Finales 562,09 574,54 2,21% Stocks Finales 214,80 239,26 11,39%
Rela. S/C 22,87% 23,43% 2,45% Rela. S/C 30,49% 33,76% 10,74%

2014/15

Concepto

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos

2015/16

Variacion

Produccion 1.303,41 1.261,34 -3,23% Produccion 537,77 526,98 -2,01%
Oferta Total 1.514,77 1.505,01 -0,64% Oferta Total 614,01 618,68 0,76%
Comercio 185,65 164,22 -11,54% Comercio 146,71 150,77 2,77%
Consumo 1.271,09 1.259,90 -0,88% Consumo 438,98 448,90 2,26%
Stocks Finales 243,68 245,12 0,59% Stocks Finales 91,70 89,37 -2,54%
Rela. S/C 19,17% 19,46% 1,48% Rela. S/C 20,89% 19,91% -4,69%

Concepto 2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas

2015/16

Variacion

Produccion 300,01 308,79 2,93% Producciéon 176,73 179,55 1,60%
Oferta Total 313,45 324,03 3,38% Oferta Total 196,59 198,42 0,93%
Comercio 85,19 89,02 4,50% Comercio 76,53 76,62 0,12%
Consumo 292,88 304,60 4,00% Consumo 170,82 176,94 3,58%
Stocks Finales 15,24 14,89 -2,30% Stocks Finales 18,87 16,95 -10,17%
Rela. S/C 5,20% 4,89% -6,06% Rela. S/C 11,05% 9,58% -13,28%

Concepto

Concepto

2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas

2015/16

Variacion

2014/15

Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales

2015/16

Variacion

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2015/16
El USDA calcula la produccién triguera mundial en 733,1 millones de toneladas, por encima de los 732,3 millones estimados el mes
anterior. Las existencias globales fueron informadas en 239,2 millones de toneladas, superando los 237,6 millones de marzo.

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27

Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo
Stocks Iniciales 20,48 20,48 3,37 3,37 4,00 3,98 7,08 7,11 13,83 13,65
Produccién 55,84 55,84 11,30 11,00 24,50 24,50 27,60 27,60 160,00 158,46
Importacion 3,27 3,27 0,03 0,03 0,15 0,15 0,49 0,49 6,30 6,30

Forraje 3,81 4,08 0,30 0,30 3,80 3,80 3,60 3,60 59,00 57,00
Consumo Total 31,93 32,20 6,35 6,35 7,23 7,23 8,80 8,80 128,80 125,75
Exportaciones 21,09 21,09 7,50 7,00 17,00 17,00 22,00 22,00 32,00 32,50
Stocks Finales 26,56 26,29 0,85 1,05 4,43 4,41 4,36 4,39 19,33 20,16

Para Estados Unidos el USDA sostuvo produccion, redujo uso total y mantuvo exportaciones. Asi, las existencias finales reportan un
leve incremento y se posicionan en 26,5 millones de toneladas, por encima de los 26,3 millones de diciembre y en linea con lo
esperado por los privados.

La produccién triguera de la Argentina fue proyectada en 11,3 millones de toneladas, 300 mil toneladas mas que lo calculado el
pasado mes. Las exportaciones fueron incrementadas en 500 mil toneladas a 7,5 millones de toneladas.

En cuanto a Brasil, socio comercial estratégico de la Argentina, el USDA redujo sus importaciones desde 6,5 millones de toneladas a
6 millones.



Rusia Kazajstan Ucrania
Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo
Stocks Iniciales 6,29 6,28 3,25 3,25 5,18 5,18
Producciéon 61,04 61,00 13,75 13,75 27,27 27,25
Importacion 0,70 0,70 0,08 0,08 0,05 0,05
Forraje 14,00 14,00 2,10 2,10 4,50 4,50
Consumo Total 37,00 37,00 6,90 6,90 12,50 12,50
Exportaciones 23,00 23,00 7,00 6,50 15,50 15,50
Stocks Finales 8,03 7,98 3,17 3,67 4,50 4,48

En cuanto a los paises productores y exportadores de la regién del Mar Negro, el reporte mantiene sin cambios la produccién
esperada. Las exportaciones de los miembros del bloque acusan una ligera suba y se posicionan encima de los 45 millones de
toneladas.

A pesar de datos que refuerzan la situacion de holgados suministros globales de trigo, las cotizaciones del cereal no experimentan
cambios de importancia y logran sostenerse en terreno positivo.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2015/16
A nivel global, la cosecha de maiz 2015/16 fue proyectada por el USDA en 972 millones de toneladas, por encima de los 969 millones

del mes anterior, mientras que las existencias finales fueron estimadas en 209 millones, superando los 207 millones informados en
marzo.

Argentina Ucrania
Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo

Stocks Iniciales 43,97 43,97 1,91 0,81 7,91 7,92 1,87 1,87 100,46 100,46
Produccion 345,49 345,49 28,00 27,00 84,00 84,00 23,33 23,30 224,58 224,58
Importacion 1,27 1,27 0,01 0,01 0,60 0,60 0,05 0,05 2,50 2,50

Forraje 133,36 134,63 6,00 6,00 49,00 49,00 7,00 7,00 154,00 152,00
Consumo Total 301,53 302,15 9,30 9,50 58,00 58,00 8,40 8,40 218,00 216,00
Exportaciones 41,91 41,91 19,00 17,00 28,00 28,00 15,70 15,50 0,05 0,05

Stocks Finales 47,29 46,67 1,62 1,32 6,51 6,52 1,15 1,32 109,49 111,49

Para Estados Unidos el USDA mantiene su calculo de produccion, reduce uso total y sostiene exportaciones. Asi las existencias
finales alcanzan 47,3 millones de toneladas y superan los 46,7 millones reportados el mes previo y los 46,8 millones esperados por el
promedio de los privados.

El organismo norteamericano incrementd la produccidon esperada para Argentina desde 27 a 28 millones de toneladas. Las
exportaciones locales también fueron corregidas al alza, desde 17 a 19 millones de toneladas.

Para Brasil, sostuvo produccidn y ventas externas.

La produccion y exportaciones de maiz de Ucrania acusaron ligeras subas, pero sin impacto fuerte en el mercado.

En lo referente a China, el organismo gubernamental incrementd el consumo total del cereal y redujo en igual cuantia las existencias
finales.

El dato de mayores stocks mundiales del maiz en medio de una oferta creciente por parte de los principales productores y
exportadores, provee al informe un tono bajista en materia de precios. Igualmente, las cotizaciones del cereal sobre la plaza de
Chicago logran sostenerse en terreno positivo.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2015/16

A nivel global, la cosecha de soja 2015/16 fue proyectada por el USDA en 320 millones de toneladas, practicamente sin cambios
frente al reporte de marzo. Las existencias finales fueron informadas en 79 millones de toneladas, levemente superiores a los 78,8
millones calculados el mes previo.

Brasil
Concepto Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo
Stocks Iniciales 5,19 31,70 31,80 19,50 19,01 17,03 17,03
Produccion 106,93 59,00 58,50 100,00 100,00 11,80 12,00
Importacion 0,82 0,05 0,00 0,30 0,30 83,00 82,00
Molienda 50,89 45,70 45,70 40,00 40,00 81,80 81,80
Consumo 54,43 50,05 49,85 43,00 43,00 95,25 95,25
Exportaciones 45,99 11,40 11,80 59,50 58,00 0,15 0,20
Stocks Finales 12,51 29,30 28,65 17,30 18,31 16,43 15,58

En un contexto de consumo local estable y exportaciones en alza, las existencias finales de la oleaginosa estadounidense anotaron
un retroceso desde 12,5 a 12,1 millones de toneladas. Dicho guarismo también fue inferior a los 12,4 millones calculados por los
privados.



En lo referente a la Argentina, el USDA incrementd la produccién ligeramente al alza desde 58,5 a 59 millones de toneladas; marcé
un incremento en el volumen destinado a molienda; y recortd levemente su prevision de exportaciones.

Para Brasil, mantuvo sin cambios la estimacion de produccién (100 millones de toneladas) e incrementd exportaciones desde 58 a
59,5 millones de toneladas.

Las importaciones de China fueron incrementadas desde 82 a 83 millones de toneladas.
Sin cambios de importancia en las distintas variables de produccién y consumo de la oleaginosa, el impacto del informe del USDA se

muestra neutral en materia de cotizaciones. El mercado encuentra como sustento de precios el dato de una menor intencion de
siembra en la nueva campafia de la oleaginosa estadounidense.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos USDA.



